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TTHHIISS  AAGGRREEEEMMEENNTT  IISS  MMAADDEE  aatt  tthhee  ppllaaccee  aanndd  ddaattee  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  bbeettwweeeenn  
Shri. /Smt. _______________, son/daughter/wife of Shri. _____________, aged 
___years, residing at ________ ((““BB oorrrroowweerr(( ss))””  which expression shall, unless it be 
repugnant to the context and meaning thereof, be deemed to mean and include its 
successors and permitted assigns)..  
  
AAnndd  
  
AAXXIISS  BBaannkk  LLttdd..,,  aa  ccoommppaannyy,,  iinnccoorrppoorraatteedd  uunnddeerr  tthhee  CCoommppaanniieess  AAcctt,,  11995566  aanndd  aa  BBaannkkiinngg  
CCoommppaannyy  wwiitthhiinn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  tthhee  BBaannkkiinngg  RReegguullaattiioonn  AAcctt,,  11994499  aanndd  hhaavviinngg  iittss  
RReeggiisstteerreedd  OOffffiiccee  aatt  ‘‘TTrriisshhuull’’,,  33rrdd  FFlloooorr,,  OOppppoossiittee  SSaammaarrtthheesshhwwaarr  TTeemmppllee,,  LLaaww  GGaarrddeenn,,  
EElllliiss  BBrriiddggee,,  AAhhmmeeddaabbaadd  338800  000066,,  GGuujjaarraatt  aanndd  oonnee  ooff  tthhee  bbrraanncchh  ooffffiicceess  aatt  tthhee  ppllaaccee  aass  
ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  ((““BB aannkk””  which expression shall, unless it be repugnant to the 
context and meaning thereof, be deemed to mean and include its successors and assigns)..    
    
WWHHEERREEAASS  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  hhaass  rreeqquueesstteedd  tthhee  BBaannkk  aanndd  tthhee  BBaannkk  hhaass  aaggrreeeedd  ttoo  pprroovviiddee  aa  
FFaacciilliittyy  uuppttoo  tthhee  eelliiggiibbllee  lliimmiitt((ss))  uunnddeerr  iittss  RReevveerrssee  MMoorrttggaaggee  SScchheemmee  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  
SScchheedduullee  aattttaacchheedd  mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeessccrriibbeedd  hheerreeuunnddeerr  aanndd  iinn  tteerrmmss  ooff  tthhee  ssaannccttiioonn  lleetttteerr,,  
mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeessccrriibbeedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  wwiitthh  ffuullll  aauutthhoorriittyy  ttoo  tthhee  BBaannkk  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  
ttiimmee  ttoo  rreenneeww  oorr  rreedduuccee  oorr  eennhhaannccee  tthhee  lliimmiitt  oorr  aallttooggeetthheerr  wwiitthhddrraaww  tthhee  FFaacciilliittyy  oonn  tthhee  
tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss  aappppeeaarriinngg  hheerreeiinn  ((hheerreeiinnaafftteerr  ccoolllleeccttiivveellyy  aanndd  iinnddiivviidduuaallllyy  rreeffeerrrreedd  ttoo  
aass  tthhee  ""FF aaccii llii ttyy""))..    
  
IITT  IISS  HHEERREEBBYY  AAGGRREEEEDD  BBYY  AANNDD  BBEETTWWEEEENN  TTHHEE  PPAARRTTIIEESS  AASS  FFOOLLLLOOWWSS  
  

11..   DD EE FF II NN II TT II OO NN SS  AANN DD   II NN TT EE RR PP RR EE TT AATT II OO NN   
  

11..11  IInn  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt,,  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmeeaanniinnggss  aarree  aapppplliiccaabbllee::  
  
““AAggrreeeemmeenntt””  mmeeaannss  tthhiiss  FFaacciilliittyy  AAggrreeeemmeenntt  ffoorr  ggrraanntt  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  rreeaadd  iinn  ccoonnjjuunnccttiioonn  
wwiitthh  tthhee  ssaannccttiioonn  lleetttteerr  mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeettaaiilleedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee..    
  
““ AAppaarrttmmeenntt””   mmeeaannss  a separate and self-contained set of premises used for residence.  

  
  ““  FF aaccii llii ttyy””  mmeeaannss  tthhee  ffiinnaanncciiaall  aassssiissttaannccee    wwiitthh  tthhee  lliimmiitt((ss))  mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeessccrriibbeedd  iinn  

tthhee  SScchheedduullee  ggrraanntteedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  tteerrmmss  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  sshhaallll  iinncclluuddee  aallll  tthhee  dduueess  
ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt..    

  
  ““II nntteerreesstt  RR aattee””  mmeeaannss  tthhee  rraattee  aatt  wwhhiicchh  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  ccoommppuuttee  aanndd  aappppllyy  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  

FFaacciilliittyy,,  aass  ssttaatteedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  oorr  aass  mmaayy  bbee  aammeennddeedd  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  bbyy  tthhee  BBaannkk..  
  
  ““ ””  mmeeaannss  tthhee  rraattee  aatt  wwhhiicchh  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  ccoommppuuttee  aanndd  aappppllyy  

iinntteerreesstt  oonn  aallll  aammoouunnttss  nnoott  ppaaiidd  wwhheenn  dduuee  ffoorr  ppaayymmeenntt  ((oorr  rreeiimmbbuurrsseemmeenntt))  bbyy  tthhee  
BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk,,  aass  ssttaatteedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  oorr  aass  mmaayy  bbee  aammeennddeedd  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  
bbyy  tthhee  BBaannkk..  

  

Penal Interest Rate



  ““ EE vveenntt(( ss))   ooff  DD eeffaauulltt””   mmeeaannss  aannyy  ooff  tthhee  eevveennttss  oorr  cciirrccuummssttaanncceess  ssppeecciiffiieedd  iinn  CCllaauussee  1100AA  
ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt..  
  
““PP aarrttiieess””  mmeeaannss  tthhee  BBaannkk  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  rreeffeerrrreedd  ttoo  ccoolllleeccttiivveellyy..  
  

11..22  IInn  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  uunnlleessss  tthhee  ccoonntteexxtt  ootthheerrwwiissee  rreeqquuiirreess::  
  
((aa))    SSiinngguullaarr  sshhaallll  iinncclluuddee  pplluurraall  aanndd  tthhee  mmaassccuulliinnee  ggeennddeerr  sshhaallll  iinncclluuddee  tthhee  

ffeemmiinniinnee  aanndd  nneeuuttrraall  ggeennddeerr..  
          

  ((bb))    TThhee  eexxpprreessssiioonnss  ““BBoorrrroowweerr((ss))””  aanndd  tthhee  ““BBaannkk””,,  uunnlleessss  rreeppuuggnnaanntt  ttoo  tthhee  
ccoonntteexxtt,,  sshhaallll  iinncclluuddee  tthheeiirr  rreessppeeccttiivvee  lleeggaall  hheeiirrss,,  rreepprreesseennttaattiivveess,,  ssuucccceessssoorrss,,  
eexxeeccuuttoorrss,,  aaddmmiinniissttrraattoorrss  aanndd  aassssiiggnnss..  

  
      ((cc))    AAllll  oorr  aannyy  ootthheerr  ccoonnddiittiioonnss  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  ssaannccttiioonn  lleetttteerr  sshhaallll  ffoorrmm  aann  
iinntteeggrraall  ppaarrtt  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  tthhee  ssaannccttiioonn  lleetttteerr  sshhaallll  aallwwaayyss  bbee  rreeaadd  iinn  ccoonnjjuunnccttiioonn  
wwiitthh  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aatt  aallll  ttiimmeess..  

““ PP eerrmmaanneenntt  PP rriimmaarryy  RR eessiiddeennccee””   means the dwelling where Borrower usually lives, 
typically a house or an apartment. Which is only one primary residence at any given time, 
though Borrower may share the residence with other people.  

““ RR eessiiddeennttiiaall  PP rrooppeerrttyy””   mmeeaannss  PPeerrmmaanneenntt  PPrriimmaarryy  RReessiiddeennccee  oowwnneedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr  aanndd  ooffffeerreedd  aass  sseeccuurriittyy  
ffoorr  tthhee  FFaacciilliittyy  aanndd  mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeessccrriibbeedd  iinn  tthhee  sscchheedduullee.. 
 
2. Eligibility of the Borrower(s)  

 
It is hereby agreed and declared by the Borrower(s) that: 
 

a) He/she is a citizen of India and is equal to or more than 60 years of age. 
b) He/she is the absolute owner with a clear title of the Residential Property being 

mortgaged. 
c) He/she uses the Residential Property as his/her ‘Permanent Primary Residence’. 

  
33..   BB AANN KK ’’SS  AAGG RR EE EE MM EE NN TT   TT OO   LL EE NN DD   AANN DD   BB OO RR RR OO WWEE RR   ((SS)) ’’SS  AAGG RR EE EE MM EE NN TT   TT OO   BB OO RR RR OO WW    
  
33..11      TThhee  BBaannkk  aaggrreeeess,,  bbaasseedd  oonn  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))’’ss  RReeqquueesstt,,  RReepprreesseennttaattiioonnss,,  WWaarrrraannttiieess,,  

CCoovveennaannttss  aanndd  UUnnddeerrttaakkiinnggss  aass  ccoonnttaaiinneedd  hheerreeiinn  aanndd  iinn  tthhee  aapppplliiccaattiioonn  ffoorr  FFaacciilliittyy  
aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  eexxeeccuutteedd  oorr  tteennddeerreedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  tthhee  
FFaacciilliittyy,,  ttoo  lleenndd  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  bboorrrrooww  ffrroomm  tthhee  
BBaannkk,,  tthhee  FFaacciilliittyy  oonn  tthhee  tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss  aass  ffuullllyy  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt..  

  
44..   FF EE EE SS,,   CC HH AARR GG EE SS,,   CC OO SSTT SS  AANN DD   CC LL AAII MM SS  
  
44..11  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  bbeeaarr  aallll  CChhaarrggeess//ffeeeess,,  iinncclluuddiinngg  

mmeennttiioonneedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  bbootthh  pprreesseenntt  aanndd  ffuuttuurree..  
  

Goods and Service Tax, 
if  any, as



44..22  TThhee  BBaannkk  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  ddeebbiitt  aallll  ootthheerr  aammoouunnttss  dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  ((iinncclluuddiinngg  bbuutt  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo  iinntteerreesstt  ttaaxx,,  ffeeeess,,  

ssttaammpp  dduuttyy,,  pprroocceessssiinngg  ffeeee,,  llooggiinn  ffeeeess,,  ccoossttss,,  sseerrvviiccee//pprreeppaayymmeenntt  aanndd  ootthheerr  cchhaarrggeess,,  

iinncclluuddiinngg  oonn  aaccccoouunntt  ooff  eexxeeccuuttiioonn  aanndd  ssttaammppiinngg  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  aannyy  ootthheerr  

ddooccuummeennttaattiioonn  oorr  sseeccuurriittyy  ccrreeaattiioonn  ppuurrssuuaanntt  ttoo  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt,,  ccllaaiimmss  aanndd  eexxppeennsseess  

iinncclluuddiinngg  eexxppeennsseess  wwhhiicchh  mmaayy  bbee  iinnccuurrrreedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  iinn  tthhee  eennffoorrcceemmeenntt  oorr  

aatttteemmpptteedd  eennffoorrcceemmeenntt  ooff  sseeccuurriittyy  ccrreeaatteedd  iinn  ffaavvoouurr  ooff  tthhee  BBaannkk))  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))''ss  

FFaacciilliittyy  aaccccoouunntt,,  uunnlleessss  sseeppaarraatteellyy  rreeiimmbbuurrsseedd  ttoo  tthhee  BBaannkk  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..    

  

55..  DDIISSBBUURRSSEEMMEENNTT  

  
5.1 The periodicity of the disbursements of the Facility shall be extended at the option of 

the Borrower which option shall be indicated on/or before first withdrawal as regular 
monthly, quarterly, half-yearly or annual periodic or as a line of credit to be drawn 
down in time of need, depending on the needs of the Borrower(s) and at the sole 
discretion of the Bank.  

  

55..22  TThhee  BBaannkk  iinnssppiittee  ooff  hhaavviinngg  ddiissbbuurrsseedd  aannyy  aammoouunntt  oorr  iinnssttaallllmmeennttss  hhaass  tthhee  ssoollee  

ddiissccrreettiioonn  ooff  wwiitthhhhoollddiinngg  aannyy  ffuurrtthheerr  aammoouunntt  ooff  ddiissbbuurrsseemmeenntt  uunnddeerr  tthhee  FFaacciilliittyy  

uunnlleessss  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ccoonnddiittiioonnss  aarree  ccoommpplliieedd::  

  

ii..  NNoo  eevveenntt  ooff  ddeeffaauulltt  sshhaallll  hhaavvee  ooccccuurrrreedd;;  
ii. TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  hhaavvee  pprroodduucceedd  aallll  oorr  aannyy  ootthheerr  ddooccuummeennttss  oorr  wwrriittiinnggss  

aass  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  iittss  ssoollee  ddiissccrreettiioonn,,  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  bbiinnddiinngg  oonn  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss)).. 
 

55..33  It is hereby agreed by the Borrower(s) that lump sum withdrawal of the FFaacciilliittyy can 
only be permitted for up gradation, renovation and extension of the Residential 
Property and the disbursement of the amount is at the complete discretion of the 
Bank.  

  

66..  IINNTTEERREESSTT  &&  FFAACCIILLIITTYY  AACCCCOOUUNNTT  

  

66..11  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  FFaacciilliittyy  aatt  tthhee  rraattee  mmeennttiioonneedd  iinn  tthhee  

SScchheedduullee  oorr  aatt  tthhee  rraattee  aass  mmaayy  bbee  rreevviisseedd  aanndd//oorr  rreeffiixxeedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  

ttiimmee  dduurriinngg  tthhee  ssuubbssiisstteennccee  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  tthhee  IInntteerreesstt  rraatteess  bbootthh  pprreesseenntt  

aanndd  iiss  rreeffiixxeedd  oorr  rreevviisseedd  sshhaallll  bbee  ccaallccuullaatteedd  aaccccoorrddiinnggllyy..    

  

66..22  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  iiss  aawwaarree  aanndd  ccoonnffiirrmmss  tthhaatt  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  aatt  aannyy  ttiimmee  aanndd  ffrroomm  

ttiimmee  ttoo  ttiimmee  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  rreevviieeww  tthhee  rraattee  ooff  iinntteerreesstt,,  aanndd  ssuucchh  rreevviisseedd  rraattee  ooff  

iinntteerreesstt  sshhaallll  aallwwaayyss  bbee  ccoonnssttrruueedd  aass  aaggrreeeedd  ttoo  bbee  ppaaiidd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  

hheerreebbyy  sseeccuurreedd..  BBoorrrroowweerr((ss))ss  sshhaallll  bbee  ddeeeemmeedd  ttoo  hhaavvee  nnoottiiccee  ooff  cchhaannggee  iinn  tthhee  rraattee  

ooff  iinntteerreesstt  wwhheenneevveerr  tthhee  cchhaannggee  iinn  tthhee  IInntteerreesstt  RRaattee  aarree  ddiissppllaayyeedd//nnoottiiffiieedd  aatt//bbyy  

tthhee  BBrraanncchh  aass  ppeerr  tthhee  RReevveerrssee  MMoorrttggaaggee  SScchheemmee  ooff  tthhee  BBaannkk..    

  

66..33  IInntteerreesstt  oonn  tthhee  FFaacciilliittyy  sshhaallll  bbee  ccoommppuutteedd  aanndd  ddeebbiitteedd  ttoo  tthhee  FFaacciilliittyy  AAccccoouunntt  --  

  

ii..  AAtt  tthhee  iinntteerrvvaallss  aass  ssttaatteedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee    



iiii..  TTaakkiinngg  tthhee  bbaassiiss  ooff  336655  ddaayyss  aa  yyeeaarr  

iiiiii..  AAtt  iinntteerreesstt  rraattee  mmoorree  ppaarrttiiccuullaarrllyy  ddeessccrriibbeedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  hheerreeiinn  oorr  aass  

mmaayy  bbee  pprreessccrriibbeedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  aanndd  

  

66..44  IInntteerreesstt  TTaaxx  aanndd  ootthheerr  ttaaxxeess//lleevviieess  aass  mmaayy  bbee  aapppplliiccaabbllee  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  oonn  

tthhee  FFaacciilliittyy  sshhaallll  bbee  bboorrnnee  ssoolleellyy  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..  

66..55  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  tthhee  11%%  ooff  tthhee  aammoouunntt  ssaannccttiioonneedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  aatt  

tthhee  ttiimmee  ooff  aapppplliiccaattiioonn  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..    

  
7. TTEENNUURREE  OOFF  TTHHEE  FFAACCIILLIITTYY   
 

7.1   The period of the FFaacciilliittyy shall be 10 years from the date of the first drawal and the 

FFaacciilliittyy period can be further extended by another five years depending upon the 
market value of the Residential Property and any such extension shall be at the 
complete discretion of the Bank. The tenure of FFaacciilliittyy together with any such 
extension shall not exceed 15 years in aggregate.   

  

88..          SSEECCUURRIITTYY    

  
8.1 TThhee  rreeppaayymmeenntt  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  ttoo  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  bbee  sseeccuurreedd  iinn  ssuucchh  mmaannnneerr  aass  

ssppeecciiffiieedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  aanndd  iinn  CCllaauussee  1100..11  hheerreeiinnaafftteerr..   
8.2 TThhee  BBaannkk  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  ccaallll  uuppoonn  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  bbee  

lliiaabbllee  ttoo  ffuurrnniisshh  ttoo  tthhee  BBaannkk  aaddddiittiioonnaall  aanndd//oorr  aalltteerrnnaattee  sseeccuurriittyy  aass  ddeecciiddeedd  bbyy  tthhee  

BBaannkk  iinn  tthhee  eevveenntt  ooff  aannyy  ssuubbssttaannttiiaall  ddeetteerriioorraattiioonn  iinn  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  sseeccuurriittyy..   
8.3 TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  eexxeeccuuttee  aannyy  bboonnddss,,  ddooccuummeennttss  ffoorr  tthhee  FFaacciilliittyy  aanndd  aallll  ssuucchh  

ddooccuummeennttss,,  ppoowweerr  ooff  aattttoorrnneeyy((ss))//uunnddeerrttaakkiinnggss  aanndd  AAggrreeeemmeennttss  aass  mmaayy  bbee  rreeqquuiirreedd  

bbyy  tthhee  BBaannkk  aatt  aannyy  ttiimmee  dduurriinngg  tthhee  ppeennddeennccyy  ooff  tthhiiss  FFaacciilliittyy..   
8.4 The repayment of the FFaacciilliittyy, interest, fees, costs, charges and expenses and all 

other amounts payable under this agreement to the Bank shall be secured by: 

  
a) First charge by way of mortgage in favour of the Bank over the Residential 

Property (as defined hereinabove and specified in the Schedule hereto); 
b) Guarantee from the Guarantor as specified in the Schedule hereto; 
c) Any other as specified in the Schedule hereto. 

 
8.5 The Bank shall have the right to decide, in its sole discretion, the mode of 

mortgage or creation of any other security/additional security to be created by 
the Borrower(s) for securing the Facility and all other amounts as aforesaid and 
the Borrower(s) shall be bound to create such security evidencing the same as 
may be required by the Bank. 

8.6 Notwithstanding the aforesaid securities the Bank shall have the right to secure 
and or demand further security of any nature, which if demanded shall be made 
available by the Borrower.  

  

99..      BBAANNKK''SS  RRIIGGHHTTSS  

  

  TThhee  BBaannkk  sshhaallll,,  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  tthhee  FFaacciilliittyy::  



  
aa..  hhaavvee  tthhee  ssoollee  rriigghhtt  aatt  aannyy  ttiimmee  dduurriinngg  tthhee  tteennuurree  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  ttoo  

rreevviissee//rreesscchheedduullee  tthhee  rreeppaayymmeenntt  tteerrmmss//aammoouunntt  oorr  ooff  aannyy  ootthheerr  aammoouunnttss  
oouuttssttaannddiinngg  tthheerree  uunnddeerr  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  mmaakkee  aallll  ffuuttuurree  rreeppaayymmeennttss  ttoo  tthhee  
BBaannkk  aaccccoorrddiinngg  ttoo  ssuucchh  rreevviisseedd  SScchheedduullee  oonn  bbeeiinngg  nnoottiiffiieedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  ooff  ssuucchh  
rreevviissiioonn  oorr  rree    sscchheedduulleemmeenntt;;  

bb..  hhaavvee  tthhee  ssoollee  rriigghhtt  ttoo  aammeenndd  aannyy  ooff  tthhee  tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  
iinncclluuddiinngg  bbuutt  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo  rreevviissiioonn  ooff  IInntteerreesstt  RRaattee  ((iinncclluuddiinngg  tthhee   IInntteerreesstt  
RRaattee)),,  ppeerriiooddiicciittyy  ooff  ccoommppoouunnddiinngg  iinntteerreesstt    aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  tthhaatt  ssuucchh  
rreevviissiioonn  sshhaallll  bbeeccoommee  aapppplliiccaabbllee  ffrroomm  ddaattee  ooff  ssuucchh  rreevviissiioonn  iinn  tthhee  rreeccoorrddss  ooff  tthhee  
BBaannkk;;  

cc..  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  rreecceeiivvee  aanndd  aaddjjuusstt  aannyy  ppaayymmeenntt//ss  tthhaatt  iitt  mmaayy  rreecceeiivvee  aass  aann  aassssiiggnneeee  
ooff  tthhee  iinnssuurraannccee  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  tthhee  Residential Property aanndd  oonn  tthhee  lliiffee  ooff  tthhee  
BBoorrrroowweerr((ss))  ttoowwaarrddss  aammoouunnttss  dduuee  aanndd//oorr  ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  uunnddeerr  tthhiiss  
AAggrreeeemmeenntt;;  

dd..  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  eenntteerr  tthhee  PPrrooppeerrttyy,,  aanndd  iinnssppeecctt  tthhee  aasssseettss  aanndd  rreeccoorrddss  mmaaiinnttaaiinneedd  
bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  tthhee  ccoosstt  ooff  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  bboorrnnee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss));;  

ee..  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt  ttoo  oobbttaaiinn  rreeffiinnaannccee  aaggaaiinnsstt  tthhee  FFaacciilliittyy  aass  iitt  mmaayy  ccoonnssiiddeerr  aapppprroopprriiaattee;;  
f. The Bank shall have the right to determine the value of the Residential Property   

through the approved valuers of the Bank, who shall arrive at the fair market value 
of the property based on physical inspection of the property and market enquires . 
The approved valuers of the Bank shall continuing to do valuation of the Residential 
Property on an annual basis* or at such other intervals as the of Bank may think fit. 
The decision the Bank/valuers shall be final and binding on the Borrower in this 
regard.  

g. The Bank shall have the option to review the terms and conditions of the FFaacciilliittyy 
pertaining to the sanctioned amount of FFaacciilliittyy and FFaacciilliittyy tenure at such frequency 
or intervals as per their discretion which in any case shall be at least once in every 
five years. 

h. The applicable Facility to Value Ratio would depend upon the age of the 
Borrower(s) at the time of such re-valuation and revision of FFaacciilliittyy eligibility. 

i. Borrower(s) shall have the option to accept such revised terms and conditions for 
furtherance of the FFaacciilliittyy. 

j. If the Borrower(s) does not accept the revised terms, no further payments shall be 
made by Bank to Borrower(s). The interest (as per the rate that was pre-decided 
before review) will continue to accrue on the outstanding balance of FFaacciilliittyy. The 
accumulated principal and interest shall become due and payable as per the terms 
and conditions laid down in this agreement.  

k. have a right, at Borrower(s)'s cost, to insure the Residential Property or take any 
measure for the upkeepment and preservation of the Property; 

l. have the right to create a charge or mortgage over the Residential Property as 
security in its own favour or in favour of any third party; 

m. at the Bank’s discretion to pay such taxes, charges and other fees relating to the  
Residential Property to ensure that the property is not free from any other charges, 
except the Bank’s charges. Any such payment shall be recovered from the 
Borrower(s).  

  

Penal



1100..  BBOORRRROOWWEERR  ((SS))''SS  RREEPPRREESSEENNTTAATTIIOONNSS,,  WWAARRRRAANNTTIIEESS,,  CCOOVVEENNAANNTTSS  AANNDD  

UUNNDDEERRTTAAKKIINNGGSS..  

  

1100..11    WWiitthh  aa  vviieeww  ttoo  iinndduuccee  tthhee  BBaannkk  ttoo  ggrraanntt  tthhee  FFaacciilliittyy  ttoo  hhiimm//hheerr,,  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  

hheerreebbyy  rreepprreesseennttss//wwaarrrraannttss//ccoovveennaannttss//uunnddeerrttaakkeess  wwiitthh  tthhee  BBaannkk  tthhaatt  iitt--  

  

((aa))  tthhaatt  hhee//hheerr  iiss  tthhee  aabbssoolluuttee  oowwnneerr  ooff  tthhee  Residential Property aanndd  aasssseettss  aanndd  

dduullyy  eemmppoowweerreedd  ttoo  bboorrrrooww  tthhee  FFaacciilliittyy  aanndd  ttoo  eexxeeccuuttee  tthhee  FFaacciilliittyy  

ddooccuummeennttaattiioonn  aanndd  mmoorrttggaaggee  tthhee  pprrooppeerrttyy..  
(b) sshhaallll  nnoott  ttoo  ppeerrmmiitt  aannyy  cchhaannggee  iinn  tthhee  oowwnneerrsshhiipp  oorr  ccoonnttrrooll  ooff  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  wwhheerreebbyy  tthhee  eeffffeeccttiivvee  bbeenneeffiicciiaall  oowwnneerrsshhiipp  oorr  ccoonnttrrooll  ooff  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  cchhaannggee,,  wwiitthhoouutt  tthhee  pprriioorr  wwrriitttteenn  ccoonnsseenntt  ooff  tthhee  BBaannkk;; 

((cc))  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  mmaakkee  aavvaaiillaabbllee  ttoo  tthhee  BBaannkk  ssuucchh  sseeccuurriittyy  iinn  ssuucchh  ffoorrmm  aanndd  

ssuubbssttaannccee  aass  mmaayy  bbee  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk;;  

((dd))  sshhaallll  aallwwaayyss  hhaavvee  uunnttiill  aallll  hhiiss  dduueess  hheerreeuunnddeerr  aarree  nnoott  rreeppaaiidd  ttoo  tthhee  BBaannkk,,  aa  

cclleeaarr  aanndd  mmaarrkkeettaabbllee  ttiittllee  ttoo  tthhee  PPrrooppeerrttyy,,  ffrreeee  ffrroomm  aallll  eennccuummbbrraanncceess  

wwhhaattssooeevveerr  aanndd  sshhaallll  nnoott  dduurriinngg  tthhee  tteennuurree  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  eeiitthheerr  ppaarrtt  wwiitthh  

ppoosssseessssiioonn  ooff  oorr  ccrreeaattee  tthhiirrdd  ppaarrttyy  rriigghhttss  iinn  tthhee  Residential Property 

ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  BBaannkk''ss  sseeccuurriittyy  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  iitt  ((wwhheetthheerr  bbyy  wwaayy  ooff  ssaallee,,  

eexxcchhaannggee,,  lleeaassee,,  mmoorrttggaaggee,,  aaggrreeeemmeenntt  oorr  ooppttiioonn  oorr  ootthheerrwwiissee));;  

((ee))  hhaass  nnoo  mmaajjoorr  ppeennddiinngg  ccllaaiimmss,,  ddeemmaannddss,,  lliittiiggaattiioonn  oorr  pprroocceeeeddiinnggss  aaggaaiinnsstt  hhiimm  

bbeeffoorree  aannyy  ccoouurrtt  oorr  aauutthhoorriittyy  ((ppuubblliicc  oorr  pprriivvaattee));;  

((ff))  sshhaallll  nnoott,,  dduurriinngg  tthhee  tteennuurree  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt,,  aavvaaiill  ooff  oorr  oobbttaaiinn  aannyy  ffuurrtthheerr  

FFaacciilliittyy  oorr  FFaacciilliittyy  oonn  tthhee  Residential Property ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  BBaannkk''ss  

sseeccuurriittyy  wwiitthhoouutt  tthhee  pprriioorr  wwrriitttteenn  ccoonnsseenntt  ooff  tthhee  BBaannkk..  

((gg))  sshhaallll  pprroommppttllyy  iinnffoorrmm  tthhee  BBaannkk  ooff  aannyy  lloossss  oorr  ddaammaaggee  ttoo  tthhee  Residential 
Property ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  BBaannkk''ss  sseeccuurriittyy  dduuee  ttoo  aannyy  ffoorrccee  mmaajjeeuurree  oorr  AAcctt  ooff  

GGoodd;;  

((hh))  sshhaallll  ((iinn  ccaassee  ooff  mmoorree  tthhaann  oonnee  BBoorrrroowweerr((ss))))  bbee  jjooiinnttllyy  aanndd  sseevveerraallllyy  lliiaabbllee  ttoo  

rreeppaayy  tthhee  FFaacciilliittyy,,  iinntteerreesstt  aanndd  aallll  ootthheerr  ssuummss  dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee  uunnddeerr  tthhiiss  

AAggrreeeemmeenntt  aanndd  ttoo  oobbsseerrvvee  iittss  tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss;;  

((ii))  sshhaallll  mmaaiinnttaaiinn  tthhee  Residential Property ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  BBaannkk''ss  sseeccuurriittyy  iinn  

ggoooodd  oorrddeerr  aanndd  hhaabbiittaabbllee  ccoonnddiittiioonn  aanndd  nnoott  aallllooww  iitt  ttoo  ddeetteerriioorraattee  oorr  ccoommmmiitt  

aannyy  aacctt  wwhhiicchh  iiss  ddeessttrruuccttiivvee  oorr  ppeerrmmaanneennttllyy  iinnjjuurriioouuss  ttoo  tthhee  Residential 
Property oorr  ddoo  aannyytthhiinngg  wwhhiicchh  wwiillll  rreennddeerr  tthhee  sseeccuurriittyy  iinn  ffaavvoouurr  ooff  tthhee  BBaannkk,,  

iinnssuuffffiicciieenntt;;  

((jj))  sshhaallll  nnoott  ssttaanndd  ssuurreettyy  oorr  gguuaarraannttoorr  ffoorr  aannyy  tthhiirrdd  ppaarrttyy  lliiaabbiilliittyy  oorr  oobblliiggaattiioonn;;  

((kk))  sshhaallll  ccoommppllyy  wwiitthh  aallll  tthhee  tteerrmmss  ooff  tthhee  SSaannccttiioonn  lleetttteerr  aanndd  kkeeeepp  

hhiimmsseellff//hheerrsseellff  aawwaarree  ooff  tthhee  rruulleess  ooff  tthhee  BBaannkk,,  aass  ppeerrttaaiinniinngg  ttoo  tthhiiss  FFaacciilliittyy,,  

aanndd  iinn  ffoorrccee  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee..  
(l) The Borrower(s) shall insure keep insured the Residential Property against 

fire, earthquake, and other calamities. 
(m) The Borrower(s) shall ensure to pay all taxes, electricity charges, water 

charges and statutory payments. 
(n) The Bank shall have the option to pay for insurance premium, taxes or 

repairs by reducing the Residential Property owner FFaacciilliittyy advances and 
using the difference to meet the obligations/expenditures. 

(o) Shall not use the Facility for any speculative, trading and business purpose.  



(p) The Bank shall have the right to inspect the residential property/premises or 
arrange to have the residential property/premises inspected by its 
representatives any time before the FFaacciilliittyy is repaid and Borrower(s) shall 
render his/her/their cooperation in respect of such inspections. 

(q) The Borrower(s) shall not at any time during the currency of the FFaacciilliittyy shift 
his/their Permanent Primary Residence from the Residential Property 
mortgaged to the Bank.  

(r) The Tax liability of the borrower shall depend on the relevant notifications issued 
by the tax authorities from time to time. Further to their notification, if any tax 
liability arises on the borrower, the same shall be deducted at source by the Bank. 

 
 

1100..22))  TThhee  BBoorrrroowweerr  ddeeccllaarreess,,  aassssuurreess  aanndd  ssttaatteess  tthhaatt,,  eexxcceepptt  aass  mmeennttiioonneedd  hheerreeuunnddeerr,,  tthhee  

BBoorrrroowweerr  iiss  nnoott  aa  ddiirreeccttoorr  nnoorr  rreellaattiivvee**  ooff  aannyy  ddiirreeccttoorr  oorr  nnoonnee  ooff  iittss  

ddiirreeccttoorrss//ppaarrttnneerrss  //mmeemmbbeerrss  ((iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr  iiss  aa  ccoommppaannyy//ppaarrttnneerrsshhiipp  ffiirrmm))  iiss  aa  

ddiirreeccttoorr;;  ooff  tthhee  BBaannkk  oorr  aannyy  ootthheerr  BBaannkkss  iinncclluuddiinngg  SScchheedduulleedd  CCoo--ooppeerraattiivvee  BBaannkkss,,  

ssuubbssiiddiiaarriieess//ttrruusstteeeess  ooff  mmuuttuuaall  ffuunnddss//  vveennttuurree  ccaappiittaall  ffuunnddss;;  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr  iiss  nnoott  aa  

rreellaattiivvee**  oorr  nnoonnee  ooff  iittss  ddiirreeccttoorrss//  ppaarrttnneerrss//  mmeemmbbeerrss  ((iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr  iiss  aa  

ccoommppaannyy//ppaarrttnneerrsshhiipp  ffiirrmm))  ooff  aannyy  SSeenniioorr  OOffffiicceerr**  ooff  tthhee  BBaannkk;;    

**TThhee  tteerrmm  „„SSeenniioorr  OOffffiicceerr‟‟  mmeeaannss  aann  ooffffiicceerr  ooff  tthhee  BBaannkk,,  wwhhoo  iiss  iinn  eeqquuiivvaalleenntt  ssccaallee  aass  

aann  ooffffiicceerr  iinn  sseenniioorr  mmaannaaggeemmeenntt  lleevveell  iinn  GGrraaddee  IIVV  aannyy  ooffffiicceerr  aanndd  aabboovvee  iinn  aa  

nnaattiioonnaalliisseedd  bbaannkk  oorr  aannyy  ooffffiicceerr  iinn  eeqquuiivvaalleenntt  ssccaallee  iinn  tthhee  SSttaattee  BBaannkk  ooff  IInnddiiaa  aanndd  

aassssoocciiaattee  bbaannkkss  aanndd  iinn  aannyy  bbaannkkiinngg  ccoommppaannyy  iinnccoorrppoorraatteedd  iinn  IInnddiiaa..    

**TThhee  tteerrmm  ““rreellaattiivvee””  sshhaallll  mmeeaann  aanndd  iinncclluuddee  aannyy  oorr  aallll  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ppeerrssoonnss::  ((aa))  

SSppoouussee  ((bb))FFaatthheerr  ((cc))  MMootthheerr  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--mmootthheerr))  ((dd))  SSoonn  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--ssoonn))  ((ee))  

SSoonn''ss  WWiiffee  ((ff))  DDaauugghhtteerr  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--ddaauugghhtteerr))  ((gg))  DDaauugghhtteerr''ss  HHuussbbaanndd  ((hh))  BBrrootthheerr  

((iinncclluuddiinngg  sstteepp--bbrrootthheerr))  ((ii))  BBrrootthheerr‟‟ss  wwiiffee  ((jj))  SSiisstteerr  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--ssiisstteerr))  ((kk))  SSiisstteerr‟‟ss  

hhuussbbaanndd  ((ll))BBrrootthheerr  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--bbrrootthheerr))  ooff  tthhee  ssppoouussee  ((mm))  SSiisstteerr  ((iinncclluuddiinngg  sstteepp--

ssiisstteerr))  ooff  tthhee  ssppoouussee..    

TThhee  BBoorrrroowweerr  mmaakkeess  tthhee  aabboovvee  ddeeccllaarraattiioonn  ssoolleemmnnllyy  aanndd  ssiinncceerreellyy  bbeelliieevviinngg  tthhee  ssaammee  

ttoo  bbee  ttrruuee  aanndd  kknnoowwiinngg  ffuullllyy  wweellll  tthhaatt  oonn  tthhee  ffaaiitthh  aanndd  ssttrreennggtthh  ooff  tthhee  ccoorrrreeccttnneessss  

tthheerreeooff  tthhee  BBaannkk  hhaass  aaggrreeeedd  ttoo  ggrraanntt  tthhee  FFaacciilliittyy..  TThhee  BBoorrrroowweerr  aallssoo  aaggrreeeess  tthhaatt  iitt  iiss  aa  

ccoonnddiittiioonn  ooff  tthhee  ggrraanntt  ooff  tthhee  FFaacciilliittiieess  tthhaatt  iiff  aannyy  ssttaatteemmeenntt  mmaaddee  wwiitthh  rreeffeerreennccee  ttoo  tthhee  

aabboovvee  iiss  ffoouunndd  ttoo  bbee  ffaallssee  aatt  aannyy  ttiimmee  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  aatt  lliibbeerrttyy  aanndd  eennttiittlleedd  ttoo  rreevvookkee  

tthhee  FFaacciilliittiieess..    

              ((OORR))  

TThhee  BBoorrrroowweerr  ddeeccllaarreess  tthhaatt  tthhee  BBoorrrroowweerr  iiss  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  ddiirreeccttoorrss  aanndd  //oorr  SSeenniioorr  

OOffffiicceerr((ss))  ooff  tthhee  BBaannkk  oorr  ooff  aannyy  ootthheerr  BBaannkkss  aass  ssppeecciiffiieedd  hheerreettoo::    

SSrr..NNoo..  NNaammee  ooff  DDiirreeccttoorr((ss))//                

SSeenniioorr  OOffffiicceerr((ss))  
DDeessiiggnnaattiioonn  RReellaattiioonnsshhiipp  

11..        

22..        

33..        

  
 
 
 
 



11. LIMITED LIABILITY OF THE BORROWER (S) 
 

The Borrower(s) will continue to use the Residential Property as his/her/their 
primary residence till he/she/they is/are alive, or permanently move out of the 
property, or cease to use the Residential Property as Permanent Primary Residence.   

  

    1122..  AA))  EEVVEENNTTSS  OOFF  DDEEFFAAUULLTT  

  

TThhee  BBaannkk  mmaayy  bbyy  aa  wwrriitttteenn  nnoottiiccee  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  ddeeccllaarree  aallll  ssuummss  oouuttssttaannddiinngg  

uunnddeerr  tthhee  FFaacciilliittyy  ((iinncclluuddiinngg  tthhee  pprriinncciippaall,,  iinntteerreesstt,,  cchhaarrggeess,,  eexxppeennsseess))  ttoo  bbeeccoommee  dduuee  

aanndd  ppaayyaabbllee  ffoorrtthhwwiitthh irrespective of any agreed maturity  ffoorrtthhwwiitthh  aanndd  eennffoorrccee  tthhee  

sseeccuurriittyy  ccrreeaatteedd  iinn  ffaavvoouurr  ooff  tthhee  BBaannkk  ffoorr  tthhee  FFaacciilliittyy  uuppoonn  tthhee  ooccccuurrrreennccee  ((iinn  tthhee  

ssoollee  ddeecciissiioonn  ooff  tthhee  BBaannkk))  ooff  aannyy  oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg::  

  

((aa))  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ddeeffaauullttss  iinn  ppeerrffoorrmmiinngg  aannyy  ooff  iittss  oobblliiggaattiioonnss  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  

bbuutt  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo  tthhee  nnoonn--ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  dduueess  oorr  bbrreeaacchheess  aannyy  ooff  tthhee  tteerrmmss  oorr  

ccoonnddiittiioonnss  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  oorr  aannyy  ootthheerr  sseeccuurriittyy  ddooccuummeennttss,,  uunnddeerrttaakkiinnggss  eettcc..  

eexxeeccuutteedd  iinn  ffaavvoouurr  ooff  tthhee  BBaannkk;;  

((bb))  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aatt  aannyy  ttiimmee  dduurriinngg  tthhee  ccuurrrreennccyy  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  sshhiifftt  tthhee  PPeerrmmaanneenntt  

PPrriimmaarryy  RReessiiddeennccee  ffrroomm  tthhee  Residential Property aaggaaiinnsstt  wwhhoomm  tthhiiss  FFaacciilliittyy  hhaass  bbeeeenn  

ggrraanntteedd  aanndd  iiss  mmoorrttggaaggeedd//ttoo  bbee  mmoorrttggaaggeedd  ttoo  tthhee  BBaannkk..        

((cc))  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ccoommmmiittss  aannyy  ddeeffaauulltt  iinn  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  iinntteerreesstt,,  pprriinncciippaall,,  ootthheerr  

cchhaarrggeess  oorr  aannyy  oobblliiggaattiioonn  aanndd  iinn  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  aannyy  ootthheerr  aammoouunnttss  ttoo  tthhee  BBaannkk  

wwhheenn  dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee;;  

((dd))  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  ppaayy  ttoo  aannyy  ppeerrssoonn  ootthheerr  tthhaann  tthhee  BBaannkk  aannyy  aammoouunntt  wwhheenn  

dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee  oorr  aannyy  ppeerrssoonn  ootthheerr  tthhaann  tthhee  BBaannkk  ddeemmaannddss  rreeppaayymmeenntt  ooff  tthhee  

FFaacciilliittyy  oorr  dduueess  oorr  lliiaabbiilliittyy  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  ssuucchh  ppeerrssoonn  aahheeaadd  ooff  iittss  rreeppaayymmeenntt  

tteerrmmss  aass  pprreevviioouussllyy  aaggrreeeedd  bbeettwweeeenn  ssuucchh  ppeerrssoonn  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss));;  

((ee))  tthhee  ddeeaatthh,,  ffaaiilluurree  iinn  bbuussiinneessss,,  iinnssoollvveennccyy,,  eexxcceepptt  wwiitthh  pprriioorr  wwrriitttteenn  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  

BBaannkk,,  ggeenneerraall  aassssiiggnnmmeenntt  ffoorr  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  ccrreeddiittoorrss,,  iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ssuussppeennddss  

ppaayymmeenntt  ttoo  aannyy  ccrreeddiittoorrss  oorr  tthhrreeaatteennss  ttoo  ddoo  ssoo,,  iinnssoollvveennccyy;;    

((ff))  aannyy  ooff  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  pprroovviiddeedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  aavvaaiill  tthhee  FFaacciilliittyy  oorr  aannyy  ooff  hhiiss  

RReepprreesseennttaattiioonnss,,  WWaarrrraannttiieess  hheerreeiinn  bbeeiinngg  ffoouunndd  ttoo  bbee  oorr  bbeeccoommiinngg  iinnccoorrrreecctt  oorr  

uunnttrruuee;;  

((gg))  aannyy  ppeerrssoonn  ootthheerr  tthhaann  tthhee  BBaannkk  ccoommmmeenncciinngg  pprroocceeeeddiinnggss  ttoo  ddeeccllaarree  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  iinnssoollvveenntt  oorr  iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  bbeeccoommee  bbaannkkrruupptt  oorr  iinnssoollvveenntt  oorr  

ccoommmmiitt  aacctt  ooff  iinnssoollvveennccyy;;  

((hh))  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  aannyy  sseeccuurriittyy  ccrreeaatteedd  oorr  tteennddeerreedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  iinn  tthhee  ssoollee  

ddiissccrreettiioonn  aanndd  ddeecciissiioonn  ooff  tthhee  BBaannkk,,  ddeepprreecciiaatteess  eennttiittlliinngg  tthhee  BBaannkk  ttoo  ccaallll  ffoorr  ffuurrtthheerr  

sseeccuurriittyy  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  ggiivvee  aaddddiittiioonnaall  sseeccuurriittyy;;  

((ii))  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  ccrreeaattee  tthhee  sseeccuurriittyy  aass  pprroovviiddeedd  hheerreeiinn;;  oorr  

((jj))  tthhee  BBaannkk,,  ffoorr  aannyy  rreegguullaattoorryy  oorr  ootthheerr  rreeaassoonnss,,  iiss  uunnaabbllee  oorr  uunnwwiilllliinngg  ttoo  ccoonnttiinnuuee  tthhee  

FFaacciilliittyy;;  

((kk))    iiff  aa  RReecceeiivveerr  iiss  aappppooiinntteedd  iinn  rreessppeecctt  ooff  tthhee  wwhhoollee  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthhee  pprrooppeerrttyy//aasssseettss  

ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  oorr  iiff  aannyy  aattttaacchhmmeenntt,,  ddiissttrreessss,,  eexxeeccuuttiioonn  oorr  ootthheerr  pprroocceessss  aaggaaiinnsstt  

tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  oorr  aannyy  ooff  tthhee  sseeccuurriittiieess  iiss  eennffoorrcceedd  oorr  lleevviieedd  uuppoonn;;  



((ll))    iiff  aannyy  cciirrccuummssttaannccee  oorr  eevveenntt  ooccccuurrss  wwhhiicchh  wwoouulldd  oorr  iiss  lliikkeellyy  ttoo  pprreejjuuddiicciiaallllyy  oorr  

aaddvveerrsseellyy  aaffffeecctt  iinn  aannyy  mmaannnneerr  tthhee  ccaappaacciittyy  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  rreeppaayy  tthhee  FFaacciilliittyy  

oorr  aannyy  ppaarrtt  tthheerreeooff;;    

((mm))  iiff  tthhee  FFaacciilliittyy  oorr  aannyy  ppaarrtt  tthheerreeooff  iiss  uuttiilliisseedd  ffoorr  aannyy  ppuurrppoossee  ootthheerr  tthhaann  tthhee  ppuurrppoossee  

ffoorr  wwhhiicchh  iitt  iiss  aapppplliieedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  ssaannccttiioonneedd  bbyy  tthhee  BBaannkk;;  

((nn))  iiff  aannyy  aattttaacchhmmeenntt,,  ddiissttrreessss,,  eexxeeccuuttiioonn  oorr  ootthheerr  pprroocceessss  aaggaaiinnsstt  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  oorr  

aannyy  ooff  tthhee  sseeccuurriittiieess  iiss  eennffoorrcceedd  oorr  lleevviieedd  uuppoonn;;  

((oo))  iiff  aannyy  cciirrccuummssttaannccee  oorr  eevveenntt  ooccccuurrss  wwhhiicchh  iiss  pprreejjuuddiicciiaall  ttoo  oorr  iimmppaaiirrss  oorr  iimmppeerriillss  oorr  

jjeeooppaarrddiizzeess  oorr  iiss  lliikkeellyy  ttoo  pprreejjuuddiiccee,,  iimmppaaiirr,,  iimmppeerriill,,  ddeepprreecciiaattee  oorr  jjeeooppaarrddiissee  aannyy  

sseeccuurriittyy  ggiivveenn  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  oorr  aannyy  ppaarrtt  tthheerreeooff;;    

((pp))  iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  wwiitthhoouutt  pprriioorr  wwrriitttteenn  ccoonnsseenntt  ooff  tthhee  BBaannkk,,  aatttteemmppttss  oorr  ppuurrppoorrttss  ttoo  

ccrreeaattee  aannyy  cchhaarrggee,,  mmoorrttggaaggee,,  pplleeddggee,,  hhyyppootthheeccaattiioonn,,  lliieenn  oorr  ootthheerr  eennccuummbbrraannccee  oovveerr  

tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))‟‟ss  Residential Property oorr  aannyy  ppaarrtt  tthheerreeooff,,  wwhhiicchh  iiss  oorr  sshhaallll  bbee  tthhee  

sseeccuurriittyy  ffoorr  tthhee  rreeppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ssaaiidd  DDuueess  eexxcceepptt  ffoorr  sseeccuurriinngg  aannyy  ootthheerr  oobblliiggaattiioonnss  

ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk;;  

((qq))  iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  ffuurrnniisshh  aannyy  iinnffoorrmmaattiioonn  oorr  ddooccuummeennttss  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  

BBaannkk;;  

((rr))  iiff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  ffuurrnniisshh  ttoo  tthhee  BBaannkk  ddeettaaiilleedd  eenndd  uussee  ssttaatteemmeenntt  ooff  tthhee  

FFaacciilliittyy  aass  aanndd  wwhheenn  ssoo  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  wwiitthhiinn    tthhee  ttiimmee  pprreessccrriibbeedd  bbyy  tthhee  

BBaannkk;;  

((ss))  aallll  oorr  ssuubbssttaannttiiaallllyy  aallll  ooff  tthhee  uunnddeerrttaakkiinngg,,  aasssseettss  oorr  pprrooppeerrttiieess  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  oorr  

iittss  iinntteerreessttss  tthheerreeiinn  aarree  sseeiizzeedd,,  ccoommppuullssoorriillyy  aaccqquuiirreedd  bbyy  tthhee  aauutthhoorriittyy  ooff  

GGoovveerrnnmmeenntt..  
(t) AAnnyy  ootthheerr  eevveennttss  wwhhiicchh  mmaayy  jjooeeppaarrddiissee  tthhee  BBaannkk‟‟ss  IInntteerreesstt.. 
(u) It is hereby agreed by the Borrower(s) that the FFaacciilliittyy shall become due and payable 

at the death of the Borrower or the last surviving Borrower(s) as the case may be, or 
the Borrower sells the residential property, or permanently moves out of the 
Residential Property mortgaged.  

(v) Settlement of FFaacciilliittyy along with the accumulated interest shall be met from the 
proceeds received out of sale of Residential Property mortgaged to the Bank. 

(w) Other Conditions for repayment/recall of Facility (Events of Default). 
 

The FFaacciilliittyy shall be liable for foreclosure due to occurrence of the following events. 
 

(i) If the Borrower(s) fails to pay Residential Property taxes or maintain and 
repair the Residential Property or fails to keep the Residential Property 
insured, the Bank reserves the right to insist on repayment of FFaacciilliittyy 
either by bringing the Residential Property to sale and utilizing the sale 
proceeds to meet the outstanding balance of principal and interest 

(ii) If Borrower(s) declare himself/herself/themselves bankrupt. 
(iii) If the Residential Property so mortgaged to the Bank is donated or 

abandoned by the Borrower(s). 
(iv) If the Borrower(s) effect changes in the Residential Property that affect 

the security of the FFaacciilliittyy for the Bank. For example: renting out part or 
all of the house; adding a new owner to the house's title; changing the 
house's zoning classification; or taking out new debt against the 
residential property or redevelopment/reconstruction of the residential 
property. 



(v) Due to perpetration of fraud or misrepresentation by the Borrower(s). 
(vi) If a government agency needs the Residential Property for public use (for 

example, to build a highway). 
(vii) If a government agency condemns the Residential Property (for example, 

for health or safety reasons). 

    

((BB))  NNoottiiccee  oonn  tthhee  hhaappppeenniinngg  ooff  aann  EEvveenntt  ooff  DDeeffaauulltt  

  

IIff  aannyy  eevveenntt  ooff  ddeeffaauulltt  oorr  aannyy  eevveenntt  wwhhiicchh,,  aafftteerr  tthhee  nnoottiiccee  oorr  llaappssee  ooff  ttiimmee  oorr  bbootthh  

wwoouulldd  ccoonnssttiittuuttee  aann  eevveenntt  ooff  ddeeffaauulltt  sshhaallll  hhaavvee  hhaappppeenneedd,,  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  

ffoorrtthhwwiitthh  ggiivvee  tthhee  BBaannkk  nnoottiiccee  tthheerreeooff  iinn  wwrriittiinngg  ssppeecciiffyyiinngg  ssuucchh  eevveenntt  ooff  ddeeffaauulltt,,  oorr  

ssuucchh  eevveenntt..    

  

CC))      CCoonnsseeqquueenncceess  ooff  ddeeffaauulltt::  

  

11..  IInn  tthhee  eevveenntt  ooff  aannyy  ddeeffaauulltt  aass  aabboovvee  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  hhaavvee  tthhee  rriigghhtt::--  

  

AA..  ttoo  rreeccoovveerr  tthhee  eennttiirree  dduueess  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy,,    

BB..  ttoo  ssuussppeenndd  aannyy  wwiitthhddrraawwaall  ttoo  bbee  eeffffeecctteedd  iinn  tthhee  FFaacciilliittyy  aaccccoouunntt,,    

CC..  ttaakkee  ppoosssseessssiioonn  ooff  tthhee  sseeccuurriittyy  ssoo  ccrreeaatteedd  wwhheetthheerr  bbyy  iittsseellff  oorr  tthhrroouugghh  aannyy  ooff  

tthhee  RReeccoovveerryy  AAggeennttss  oorr  AAttttoorrnneeyyss  aass  mmaayy  bbee  aappppooiinntteedd  bbyy  tthhee  BBaannkk..    
D. ttaakkee  aannyy  ootthheerr  aaccttiioonn  aass  iitt  mmaayy  ddeeeemm  ffiitt  ffoorr  rreeccoovveerryy  ooff  iittss  dduueess  aanndd  

eennffoorrcceemmeenntt  ooff  tthhee  sseeccuurriittiieess..   
E. The Borrower(s)s or his/her/their heirs can settle the FFaacciilliittyy by paying 

FFaacciilliittyy amount along with accumulated interest, without the sale of the 
property.  

  

22..  FFuurrtthheerr,,  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  ffoorrtthhwwiitthh  ttaakkee  pphhyyssiiccaall  ppoosssseessssiioonn  ooff  tthhee  aasssseettss  

mmoorrttggaaggeedd  ttoo  tthhee  BBaannkk  aanndd  aalliieennaattee  sseellll,,  ttrraannssffeerr  tthhee  ssaaiidd  pprrooppeerrttiieess  eeiitthheerr  bbyy  iittsseellff  oorr  

tthhoouugghh  iittss  aaggeennttss  aanndd  sseellll  oorr  ootthheerrwwiissee  ddeeaall  wwiitthh  tthhee  ssaammee  ttoo  eennffoorrccee  tthhee  BBaannkk‟‟ss  sseeccuurriittyy  

aanndd  rreeccoovveerr  tthhee  dduueess..  

    

33..  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  aanndd  uunnddeerrttaakkeess  nnoott  ttoo  pprreevveenntt  oorr  oobbssttrruucctt  tthhee  BBaannkk  ffrroomm  ttaakkiinngg  

ppoosssseessssiioonn  ooff  tthhee  pprrooppeerrttiieess  iirrrreessppeeccttiivvee  ooff  wwhheetthheerr  tthhee  FFaacciilliittyy  hhaass  bbeeeenn  rreeccaalllleedd  

wwhheenneevveerr  iinn  tthhee  ooppiinniioonn  ooff  tthhee  BBaannkk,,  tthheerree  iiss  aann  aapppprreehheennssiioonn  ooff  aannyy  mmoonneeyy  nnoott  bbeeiinngg  

ppaaiidd  oorr  tthhee  BBaannkk‟‟ss  sseeccuurriittyy  iiss  bbeeiinngg  jjeeooppaarrddiizzeedd  aanndd  tthhaatt  tthhee  BBaannkk‟‟ss  rreepprreesseennttaattiivveess  wwiillll  

bbee  eennttiittlleedd  ttoo  sseellll,,  ggiivvee  oonn  rreenntt,,  oorr  ootthheerrwwiissee  ddeeaall  wwiitthh  tthhee  pprrooppeerrttiieess  bbyy  ppuubblliicc  oorr  pprriivvaattee  

aauuccttiioonn  oorr  pprriivvaattee  ttrreeaattyy,,  wwiitthhoouutt  bbeeiinngg  lliiaabbllee  ffoorr  aannyy  lloossss,,  aanndd  ttoo  aappppllyy  tthhee  nneett  pprroocceeeeddss  

tthheerreeooff  aass  ssppeecciiffiieedd  iinn  tthheessee  pprreesseennttss..  

  

44..  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  ppaayy  aannyy  ddeeffiicciieennccyy,,  ffoorrtthhwwiitthh  ttoo  tthhee  BBaannkk..  TThhee  BBaannkk  sshhaallll  aallssoo  bbee  

eennttiittlleedd  ttoo  aaddjjuusstt  aanndd  aa  rriigghhtt  ooff  sseett--ooffff  oonn  aallll  mmoonniieess  bbeelloonnggiinngg  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  

ssttaannddiinngg  ttoo  hhiiss  ccrreeddiitt  iinn  aannyy  aaccccoouunntt  wwhhaattssooeevveerr  wwiitthh  tthhee  BBaannkk,,  ttoowwaarrddss  ppaayymmeenntt  ooff  

ssuucchh  ddeeffiicciieennccyy..  NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhiiss  ccllaauussee  sshhaallll  oobblliiggee  tthhee  BBaannkk  ttoo  sseellll,,  hhiirree  oorr  

ddeeaall  wwiitthh  tthhee  pprrooppeerrttiieess  aanndd  tthhee  BBaannkk  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  pprroocceeeedd  aaggaaiinnsstt  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  iinnddeeppeennddeenntt  ooff  ssuucchh  ootthheerr  sseeccuurriittyy..  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  aacccceepptt  tthhee  

BBaannkk‟‟ss  aaccccoouunnttss  iinn  rreessppeecctt  ooff  ssuucchh  ssaallee,,  hhiirree,,  ddeeaalliinngg  oorr  ootthheerrwwiissee  aass  ccoonncclluussiivvee  pprrooooff  ooff  



tthhee  ccoorrrreeccttnneessss  ooff  aannyy  ssuumm  ccllaaiimmeedd  ttoo  bbee  dduuee  ffrroomm  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..  IInn  ccaassee  ooff  aannyy  

ddeeffiicciitt,,  tthhee  ddeeffiicciitt  aammoouunntt  sshhaallll  bbee  rreeccoovveerreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  ffrroomm  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..  

  

55..  TThhee  BBaannkk  mmaayy  aatt  tthhee  rriisskk  aanndd  ccoosstt  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  eennggaaggee  oonnee  oorr  mmoorree  ppeerrssoonn((ss))  ttoo  

ccoolllleecctt  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))‟‟ss  oouuttssttaannddiinngg  aanndd//oorr  ttoo  eennffoorrccee  aannyy  sseeccuurriittyy  aanndd  mmaayy  ffuurrnniisshh  ttoo  

ssuucchh  ppeerrssoonn  tthhee  rriigghhtt  aanndd  aauutthhoorriittyy  ttoo  ppeerrffoorrmm  aanndd  eexxeeccuuttee  aallll  aaccttss,,  ddeeeeddss,,  mmaatttteerrss  aanndd  

tthhiinnggss  ccoonnnneecctteedd  tthheerreewwiitthh  oorr  iinncciiddeennttaall  tthheerreettoo  aass  tthhee  BBaannkk  tthhiinnkkss  ffiitt..  

    

1133..  AAPPPPOOIINNTTMMEENNTT  OOFF  TTHHEE  BBAANNKK  AASS  TTHHEE  BBOORRRROOWWEERR  ((SS))''SS  AATTTTOORRNNEEYY  

  

1133..11  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  hheerreebbyy  aappppooiinnttss  tthhee  BBaannkk  aass  iittss  ttrruuee  aanndd  llaawwffuull  aattttoorrnneeyy  ttoo  ddoo  aanndd  

eexxeeccuuttee  ffoorr  aanndd  iinn  tthhee  nnaammee  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  wwhheerree  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  iiss  mmoorree  tthhaann  oonnee  iinnddiivviidduuaall,,  jjooiinnttllyy  aanndd  sseevveerraallllyy,,  aallll  oorr  aannyy  ooff  tthhee  aaccttss,,  

ddeeeeddss  aanndd  tthhiinnggss,,  ssppeecciiffiieedd  tthheerreeiinn..    

  

1144..  AASSSSIIGGNNMMEENNTT  AANNDD  TTRRAANNSSFFEERR..  

  

1144..11  TThhee  BBaannkk  sshhaallll  hhaavvee  aa  rriigghhtt  ttoo  sseellll  oorr  ttrraannssffeerr  ((bbyy  wwaayy  ooff  aassssiiggnnmmeenntt,,  sseeccuurriittiissaattiioonn  

oorr  ootthheerrwwiissee))  wwhhoollee  oorr  ppaarrtt  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  aammoouunnttss  uunnddeerr  tthhee  

FFaacciilliittyy  oorr  aannyy  ootthheerr  rriigghhttss  aanndd  oobblliiggaattiioonnss  ooff  tthhee  BBaannkk  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  oorr  aannyy  

ootthheerr  ddooccuummeenntt  ppuurrssuuaanntt  hheerreettoo  ttoo  aannyy  ppeerrssoonn//eennttiittyy  iinn  aa  mmaannnneerr  oorr  uunnddeerr  ssuucchh  

tteerrmmss  aanndd  ccoonnddiittiioonnss  aass  tthhee  BBaannkk  mmaayy  ddeecciiddee  iinn  iittss  ssoollee  ddiissccrreettiioonn  wwiitthhoouutt  rreeffeerreennccee  

ttoo  oorr  iinnttiimmaattiioonn  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))..    

1144..22  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  eexxpprreessssllyy  aaggrreeeess,,  iinn  tthhee  eevveenntt  ooff  ssaallee  oorr  ttrraannssffeerr  aass  aaffoorreessaaiidd,,  ttoo  

aacccceepptt  ssuucchh  ppeerrssoonn  ttoo  wwhhoomm  tthhee  FFaacciilliittyy  iiss  ssoolldd  oorr  ttrraannssffeerrrreedd  aass  hhiiss  BBaannkk  aanndd  mmaakkee  

tthhee  rreeppaayymmeenntt  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  ttoo  ssuucchh  ppeerrssoonn  aass  mmaayy  bbee  ddiirreecctteedd  bbyy  tthhee  BBaannkk..  

1144..33  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  nnoott  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  ddiirreeccttllyy  oorr  iinnddiirreeccttllyy  aassssiiggnn  hhiiss  rriigghhttss  oorr  

oobblliiggaattiioonnss  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  iinn  ppaarrtt  oorr  iinn  wwhhoollee  ttoo  aannyy  ppeerrssoonn..  

  

  

1155  BBAANNKKSS  AAPPPPOOIINNTTMMEENNTT  OOFF  AAGGEENNTT  

  

TThhee  rriigghhttss,,  ppoowweerrss  aanndd  rreemmeeddiieess  aavvaaiillaabbllee  ttoo  tthhee  BBaannkk  uunnddeerr  LLaaww  aanndd  uunnddeerr  tthheessee  

pprreesseennttss  sshhaallll  bbee  eexxeerrcciisseedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  tthhrroouugghh  aannyy  ooff  iittss  eemmppllooyyeeeess  oorr  aaggeennttss  aanndd  

tthhee  BBaannkk  mmaayy  ddeelleeggaattee  aannyy  oorr  aallll  ooff  tthhee  ssaaiidd  ppoowweerrss  aanndd  aauutthhoorriittiieess  ttoo  ssuucchh  

eemmppllooyyeeee  oorr  aaggeenntt..    

  

1166..  MMIISSCCEELLLLAANNEEOOUUSS  

  
16.1  Without prejudice to the Bank's other rights and remedies, the Bank shall be 

entitled to charge at its own discretion enhanced rates of interests on the 
outstanding in the FFaacciilliittyy accounts or a portion thereof or for any default or 
irregularity on the Borrower(s)‟s part which in the opinion of the Bank warrants 
charging of such enhanced rates of interests for such period as the Bank may 
deem fit.  

1166..22  IItt  iiss  hheerreebbyy  aaggrreeeedd  bbeettwweeeenn  tthhee  ppaarrttiieess  tthhaatt  tthhee  SScchheedduullee  mmaayy  bbee  aammeennddeedd,,  

rreevviisseedd,,  ssuubbssttiittuutteedd  bbyy  wwaayy  ooff  wwrriitttteenn  ccoommmmuunniiccaattiioonn  bbyy  tthhee  BBaannkk  ttoo  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee..  SSuucchh  ccoorrrreessppoonnddeenncceess  bbeettwweeeenn  tthhee  BBaannkk  aanndd  



aacccceeppttaannccee  tthheerreeooff  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  bbee  ddeeeemmeedd  ttoo  bbee  aann  iinntteeggrraall  ppaarrtt  ooff  

tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  sshhaallll  bbee  rreeaadd  iinn  ccoonnjjuunnccttiioonn  tthheerreeooff..  

1166..33  TThhee  ppaarrttiieess  aaggrreeee  tthhaatt  aannyy  ddeellaayy  oorr  oommiissssiioonn  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  eexxeerrcciissiinngg  aannyy  ooff  iittss  

rriigghhttss,,  ppoowweerrss  oorr  rreemmeeddiieess  aass  tthhee  BBaannkk  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  

ootthheerr  ddooccuummeennttss  ppuurrssuuaanntt  hheerreettoo  sshhaallll  nnoott  iimmppaaiirr  tthhee  rriigghhtt,,  ppoowweerr  oorr  rreemmeeddyy  oorr  

bbee  ccoonnssttrruueedd  aass  iittss  wwaaiivveerr  oorr  aaccqquuiieessccee  bbyy  tthhee  BBaannkk..  

1166..44  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  aacccceepptt  tthhee  ssttaatteemmeenntt  ooff  aaccccoouunntt  sseenntt  bbyy  tthhee  BBaannkk  oorr  

bbyy  aannyy  ootthheerr  aauutthhoorriisseedd  rreepprreesseennttaattiivvee  ooff  tthhee  BBaannkk  aass  ccoonncclluussiivvee  pprrooooff  ooff  tthhee  

ccoorrrreeccttnneessss  ooff  aannyy  ssuumm  ccllaaiimmeedd  ttoo  bbee  dduuee  ffrroomm  hhiimm..    

1166..55  TThhee  PPaarrttiieess  ccoonnffiirrmm  tthhaatt  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  aanndd  iittss  SScchheedduullee  aanndd  aannyy  ootthheerr  

ddooccuummeennttaattiioonn  ppuurrssuuaanntt  ttoo  iitt  rreepprreesseennttss  oonnee  ssiinnggllee  aaggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  

PPaarrttiieess..  

1166..66  TThhiiss  AAggrreeeemmeenntt  ssuuppeerrsseeddeess  aallll  pprriioorr  ddiissccuussssiioonnss  aanndd  rreepprreesseennttaattiioonnss  bbeettwweeeenn  tthhee  

ppaarrttiieess,,  iinncclluuddiinngg  tthhee  BBaannkk  bbrroocchhuurree,,  ssaavvee  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  oobblliiggaattiioonnss  ooff  aanndd  

rreepprreesseennttaattiioonnss  mmaaddee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk  sseett  ffoorrtthh  iinn  aannyy  

ccoorrrreessppoonnddeennccee,,  aapppplliiccaattiioonn  ffoorrmmss  oorr  ootthheerrwwiissee  mmaaddee  oorr  aaggrreeeedd  ttoo  bbee  mmaaddee  

hhoowwssooeevveerr..  

1166..77  TThhee  aaddddrreesssseess  ooff  tthhee  ppaarrttiieess  sshhaallll  bbee  aass  mmeennttiioonneedd  uunnddeerr  tthhee  SScchheedduullee..  TThhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  ffoorrtthhwwiitthh  iinnffoorrmm  tthhee  BBaannkk  ooff  aannyy  cchhaannggee  iinn  hhiiss  AAddddrreessss..  

1166..88  TThhee  BBaannkk  mmaayy,,  iinn  iittss  oowwnn  ddiissccrreettiioonn  wwiitthhoouutt  aassssiiggnniinngg  aannyy  rreeaassoonn  aanndd  uuppoonn  

wwrriitttteenn  nnoottiiccee  mmaaiilleedd  oorr  ddeelliivveerreedd  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ccaanncceell  tthhee  FFaacciilliittyy  hheerreeiinn  

ggrraanntteedd  aanndd  ddeemmaanndd  rreeppaayymmeenntt  tthheerreeooff..  DDeelliivveerryy  ooff  ssuucchh  nnoottiiffiiccaattiioonn  bbyy  tthhee  

BBaannkk  sshhaallll  ccoonnssttiittuuttee  ssuuffffiicciieenntt  nnoottiiccee  ooff  ssuucchh  ccaanncceellllaattiioonn,,  aanndd  tthheerreeuuppoonn  tthhee  

ssaaiidd  FFaacciilliittyy,,  aallll  iinntteerreesstt  dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee  tthheerreeoonn  aanndd  aallll  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  ootthheerr  

oobblliiggaattiioonnss  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  tthheerree  uunnddeerr  ttoo  tthhee  BBaannkk  iinncclluuddiinngg  iinntteerreesstt,,  aanndd  

ootthheerr  cchhaarrggeess  sshhaallll  bbeeccoommee  dduuee  aanndd  ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  iimmmmeeddiiaatteellyy  ttoo  

tthhee  BBaannkk..  

1166..99  AAnnyy  nnoottiiccee  oorr  rreeqquueesstt  rreeqquuiirreedd  oorr  ppeerrmmiitttteedd  uunnddeerr  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  ttoo  bbee  ggiivveenn  bbyy  

eeiitthheerr  ppaarrttyy  ttoo  tthhee  ootthheerr  sshhaallll  bbee  oonnllyy  iinn  wwrriittiinngg  aanndd  sseenntt  oonn  tthhee  aaddddrreessss  ooff  tthhee  

ootthheerr  PPaarrttyy  aass  mmeennttiioonneedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  ((oorr  iinn  ccaassee  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  oonn  tthhee  

aaddddrreessss  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  llaasstt  kknnoowwnn  ttoo  tthhee  BBaannkk))  

1166..1100  AAnnyy  nnoottiiccee  oorr  ddeemmaanndd  hheerreeuunnddeerr  sshhaallll  bbee  iinn  wwrriittiinngg,,  ssiiggnneedd  bbyy  aannyy  ooff  tthhee  BBaannkk‟‟ss  

ooffffiicceerrss  aanndd  mmaayy  bbee  mmaaddee  bbyy  lleeaavviinngg  tthhee  ssaammee  oorr  sseennddiinngg  iitt  tthhrroouugghh  tthhee  ppoosstt  

aaddddrreesssseedd  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aatt  tthhee  aaddddrreessss  ssppeecciiffiieedd  aabboovvee  oorr  tthhee  aaddddrreessss  llaasstt  

kknnoowwnn  ttoo  tthhee  BBaannkk;;  aanndd  aa  nnoottiiccee  oorr  ddeemmaanndd  ssoo  ggiivveenn  oorr  mmaaddee  sshhaallll  bbee  ddeeeemmeedd  

ttoo  bbee  ggiivveenn  oorr  mmaaddee  oonn  tthhee  ddaayy  iitt  wwaass  ssoo  lleefftt  oorr,,  aass  tthhee  ccaassee  mmaayy  bbee,,  ttwwoo  bbuussiinneessss  

ddaayyss  ffoolllloowwiinngg  tthhaatt  oonn  wwhhiicchh  iitt  wwaass  ssoo  ppoosstteedd,,  aanndd  sshhaallll  bbee  eeffffeeccttuuaall  

nnoottwwiitthhssttaannddiinngg  tthhaatt  tthhee  ssaammee  mmaayy  bbee  rreettuurrnneedd  uunnddeelliivveerreedd  aanndd  nnoottwwiitthhssttaannddiinngg  

tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))‟‟ss  cchhaannggee  ooff  aaddddrreessss..  

1166..1111  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  iinnddeemmnniiffyy  aanndd  kkeeeepp  tthhee  BBaannkk  iinnddeemmnniiffiieedd  aaggaaiinnsstt  aallll  

aaccttiioonnss,,  ssuuiittss,,  pprroocceeeeddiinnggss  aanndd  aallll  ccoossttss,,  cchhaarrggeess,,  eexxppeennsseess,,  lloosssseess,,  oorr  ddaammaaggeess  

wwhhiicchh  mmaayy  bbee  iinnccuurrrreedd  oorr  ssuuffffeerreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  bbyy  rreeaassoonn  ooff  aannyy  ffaallssee  oorr  

mmiisslleeaaddiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  ggiivveenn  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk  hheerreeuunnddeerr  oorr  aannyy  

bbrreeaacchh//ddeeffaauulltt//ccoonnttrraavveennttiioonn//nnoonn--oobbsseerrvvaannccee//nnoonn--ppeerrffoorrmmaannccee  bbyy  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  ooff  aannyy  tteerrmmss,,  ccoonnddiittiioonnss,,  aaggrreeeemmeennttss  aanndd  pprroovviissiioonnss  hheerreeuunnddeerr..  TThhee  

BBaannkk  sshhaallll  bbee  eennttiittlleedd  ttoo  iinncclluuddee  aannyy  aammoouunntt  ppaayyaabbllee  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  uunnddeerr  

tthhiiss  CCllaauussee  iinn  tthhee  ssaaiidd  dduueess  bbeeiinngg  tthhee  ssuubbjjeecctt  mmaatttteerr  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt..  



1166..1122  IIff  aannyy  pprroovviissiioonn  ooff  tthhiiss  AAggrreeeemmeenntt  iiss  iilllleeggaall,,  iinnvvaalliidd  oorr  uunneennffoorrcceeaabbllee  ffoorr  aannyy  

rreeaassoonn  iitt  wwiillll  bbee  sseevveerreedd  ffrroomm  tthhee  rreemmaaiinniinngg  pprroovviissiioonnss,,  wwhhiicchh  wwiillll  rreemmaaiinn  

uunnaaffffeecctteedd..  

  

1177..  IINNSSUURRAANNCCEE  

  

1177..11  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  aatt  aallll  ttiimmeess  dduurriinngg  tthhee  ccuurrrreennccyy  ooff  tthhee  FFaacciilliittyy,,  aatt  iittss  oowwnn  

ccoosstt,,  kkeeeepp  tthhee  ssaaiidd  Residential Property ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  BBaannkk‟‟ss  sseeccuurriittyy  ffuullllyy  

iinnssuurreedd  aaggaaiinnsstt  ssuucchh  rriisskkss  aanndd  ffoorr  ssuucchh  aammoouunnttss  aanndd  ffoorr  ssuucchh  ppeerriioodd  aanndd  ffoorrmmss  

aass  tthhee  BBaannkk  mmaayy  rreeqquuiirree,,  iinn  tthhee  jjooiinntt  nnaammeess  ooff  tthhee  BBaannkk  aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  oorr  

wwiitthh  tthhee  uussuuaall  BBaannkk  mmoorrttggaaggee  ccllaauussee,,  wwiitthh  ssuucchh  iinnssuurraannccee  ccoommppaannyy  oorr  

ccoommppaanniieess  ooff  rreeppuuttee  ttoo  bbee  aapppprroovveedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  wwrriittiinngg  aanndd  sshhaallll  ddeeppoossiitt  tthhee  

iinnssuurraannccee  ppoolliicciieess  aanndd  aallll  ccoovveerr  nnootteess  pprreemmiiuumm  rreecceeiippttss  eettcc..  wwiitthh  tthhee  BBaannkk..  TThhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  mmaakkee  ppuunnccttuuaall  ppaayymmeenntt  ooff  aallll  pprreemmiiuumm  aanndd  sshhaallll  nnoott  ddoo  oorr  

ssuuffffeerr  ttoo  bbee  ddoonnee  aannyy  aacctt  wwhhiicchh  mmaayy  iinnvvaalliiddaattee  ssuucchh  iinnssuurraannccee  aanndd  wwiillll  oonn  rreecceeiipptt  

ooff  aannyy  mmoonniieess  uunnddeerr  tthhee  ssaaiidd  ppoolliicciieess,,  ppaayy  tthhee  ssaammee  ttoo  tthhee  BBaannkk  wwhhiicchh  sshhaallll,,  aatt  

tthhee  ooppttiioonn  ooff  tthhee  BBaannkk,,  bbee  aapppplliieedd  eeiitthheerr  iinn  rreeiinnssttaattiinngg  oorr  rreeppllaacciinngg  tthhee  sseeccuurriittyy  

oorr  iinn  rreeppaayymmeenntt  ooff  tthhee  ssaaiidd  DDuueess..    

  

1177..22  IIff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ffaaiillss  ttoo  iinnssuurree  oorr  kkeeeepp  iinnssuurreedd  tthhee  pprrooppeerrttyy//aasssseettss  aass  

aaffoorreessaaiidd,,  tthheenn  tthhee  BBaannkk  sshhaallll,,  wwiitthhoouutt  pprreejjuuddiiccee  ttoo  oorr  aaffffeeccttiinngg  iittss  rriigghhttss  

hheerreeuunnddeerr,,  hhaavvee  aann  ooppttiioonn  ((bbuutt  nnoott  bboouunndd))  ttoo  iinnssuurree  aanndd  kkeeeepp  tthhee  ssaammee  iinnssuurreedd  

aanndd  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  sshhaallll  oonn  ddeemmaanndd  rreeppaayy  ttoo  tthhee  BBaannkk  aallll  aammoouunnttss  ssppeenntt  oorr  

iinnccuurrrreedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  ddooiinngg  ssoo,,  sshhaallll  bbee  rreedduucceedd  ffrroomm  tthhee  FFaacciilliittyy  aammoouunntt  

ppaayyaabbllee  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  iiff  eennttiirree  FFaacciilliittyy  aammoouunntt  hhaass  bbeeeenn  ppaaiidd  ssuucchh  

eexxppeennsseess  iinnccuurrrreedd  bbyy  BBaannkk  wwiitthh  iinntteerreesstt  sshhaallll  bbee  ddeeeemmeedd  ttoo  bbee  tthhee  ppaarrtt  ooff  

FFaacciilliittyy  aanndd  rreeppaayyaabbllee  hheerreeuunnddeerr..  

  
18. RIGHT OF RECESSION  

 
The Borrower(s) shall be given upto 3 working days to cancel the disbursement and 
return the amount already disbursed. TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aaggrreeeess  ttoo  ppaayy  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  

aammoouunntt  ddiissbbuurrsseedd  aatt  tthhee  rraattee  mmeennttiioonneedd  iinn  tthhee  SScchheedduullee  aanndd  iit shall be at the sole 
discretion of the Bank to partially/fully waive the amount of interest charged for the 
3 days.  

 
19. Registered Will 
 
19.1 The Borrower(s) shall execute a registered Will duly registered with the sub-registrar 

office concerned, inter-alia stating that he/she has availed the facility from the Bank 
and has mortgaged the residential property as security in favour of the Bank and in 
the event of death of the Borrower(s) the Bank shall have the right to enforce the 
mortgage and recover the facility amount by way of sale as per the terms and 
conditions of the facility agreement.  

 
19.2 The registered Will shall be the last Will executed by the Borrower(s) and after the 

Borrower(s) death the residential property shall vest in co-borrower (if any). The 



Borrower(s) also undertakes not to execute or make any other Will during the tenor 
of the facility, which will have an adverse impact on the Bank‟s rights towards the 
mortgage created by the Borrower over the residential property.  

 
20.  CIBIL Disclosure Clause    
 

TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aallssoo  aaggrreeeess,,  uunnddeerrttaakkeess  aanndd  ccoonnffiirrmmss  aass  uunnddeerr:: 
 

   The Borrower(s) understands that as a precondition relating to the grant of and/or 
continuing the grant of Credit Facility to the Borrower(s), the Bank requires the 
Borrower(s)'s consent for the disclosure by the Bank of, information and data relating to 
the Borrower(s), of the Credit Facility availed of/to be availed by the Borrower(s), in 
discharge thereof.  

 

AAccccoorrddiinnggllyy,,  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  hheerreebbyy  aaggrreeeess  aanndd  ggiivveess  ccoonnsseenntt  ffoorr  tthhee  ddiisscclloossuurree  bbyy  

BBaannkk  ooff  aallll  oorr  aannyy  ssuucchh::  

  

11))  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  ddaattaa  rreellaattiinngg  ttoo  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss));;  

22))  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  ooff  ddaattaa  rreellaattiinngg  ttoo  iittss  CCrreeddiitt  FFaacciilliittyy  aavvaaiilleedd  ooff//ttoo  bbee  aavvaaiilleedd  bbyy  

tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aanndd  

33))  ddeeffaauulltt,,  iiff  aannyy,,  ccoommmmiitttteedd  bbyy  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss)),,  iinn  ddiisscchhaarrggee  ooff  tthhee  BBoorrrroowweerr((ss))''ss  

ssuucchh  oobblliiggaattiioonn;;  

aass  tthhee  BBaannkk  mmaayy  ddeeeemm  aapppprroopprriiaattee  aanndd  nneecceessssaarryy,,  ttoo  ddiisscclloossee  aanndd  ffuurrnniisshh  ttoo  CCrreeddiitt  

IInnffoorrmmaattiioonn  BBuurreeaauu  ((IInnddiiaa))  LLiimmiitteedd  [[““CCIIBBIILL””]]  aanndd  aannyy  ootthheerr  aaggeennccyy  aauutthhoorriisseedd  iinn  

tthhiiss  bbeehhaallff  bbyy  RReesseerrvvee  BBaannkk  ooff  IInnddiiaa  [[““RRBBII””]].. 
 

TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  ddeeccllaarreess  tthhaatt  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  ddaattaa  ffuurrnniisshheedd  bbyy  tthhee  

BBoorrrroowweerr((ss))  ttoo  tthhee  BBaannkk  aarree  ttrruuee  aanndd  ccoorrrreecctt..  

  

  TThhee  BBoorrrroowweerr((ss))  aallssoo  uunnddeerrttaakkeess  tthhaatt:: 
 
1) CCIIBBIILL  aanndd  aannyy  ootthheerr  aaggeennccyy  ssoo  aauutthhoorriisseedd  mmaayy  uussee,,  pprroocceessss  tthhee  ssaaiidd  

iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  ddaattaa  ddiisscclloosseedd  bbyy  tthhee  BBaannkk  iinn  tthhee  mmaannnneerr  aass  ddeeeemmeedd  ffiitt  bbyy  

tthheemm;;  aanndd   
2) CCIIBBIILL  aanndd  aannyy  ootthheerr  aaggeennccyy  ssoo  aauutthhoorriisseedd  mmaayy  ffuurrnniisshh  ffoorr  ccoonnssiiddeerraattiioonn,,  tthhee  

pprroocceesssseedd  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  ddaattaa  ddiisscclloosseedd  oorr  pprroodduuccttss  tthheerreeooff  pprreeppaarreedd  bbyy  tthheemm,,  

ttoo  BBaannkk((ss))//FFiinnaanncciiaall  IInnssttiittuuttiioonn((ss))  aanndd  ootthheerr  CCrreeddiitt  GGrraannttoorrss  oorr  RReeggiisstteerreedd  

UUsseerrss,,  aass  mmaayy  bbee  ssppeecciiffiieedd  bbyy  tthhee  RRBBII  iinn  tthhiiss  bbeehhaallff.. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



SCHEDULE  
 

Sr. 
no. 

      Title                                Details  

  1. Place of 
Execution 

    

  2. Date of the 
Agreement 

 

  3. Name and 
Address of the 
Borrower(s) 

Shri./Smt. _______________, son/daughter of Shri. 
_____________, aged ___years, residing at ________  
 

  4. Address of the 
Branch 

AXIS Bank  
________ 
________ 

  5. Limits of the 
Facility 

Amount in figures: Rs. __________ 
Amount in words: Rupees_____________ only 

  6. Sanction Letter Reference no. __________, Dated _________ 
 
 

  7. Nature of the 
Facility 

Rupee Facility 

  8. Tenure of the 
Facility 

_____________years 

  9. Interest Rate _____________% p.a. 
<In case linked to any Benchmark rate. Eg. PLR, GSEC the 
same should be mentioned correctly> 

  10. Periodicity of 
Interest 
Compounding 

Monthly/quarterly/Half yearly/Yearly rests 

  11. Penal Interest 
Rate 

_____________ % p.a. (Delete if not applicable) 

  12. Processing Fees  
  13. Other 

Charges/Fees 
 

  14. Repayment 
Schedule 

 

  15. Security (a) Reverse Mortgage of Residential Property situated at 
__________, owned by _____ 

(b) Guarantee of ____________ 
 
<Please modify as per Sanction Letter> 

 

 

 

 

Goods and Service Tax (GST) will be charged extra as per the applicable rates, on all charges 
and fees (wherever GST is applicable)."



SIGNATURE OF THE BORROWER(S) 
_______________________ 
 
_______________________      Borrower(s)  

  

  

FFOORR  TTHHEE  BBAANNKK  

SSiiggnneedd  aanndd  ddeelliivveerreedd  bbyy    

AAXXIISS  BBaannkk  LLttdd    tthhrroouugghh    

  iittss  aauutthhoorriisseedd  ssiiggnnaattoorryy  

                                                                                      ______________________________________ 


